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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacién Inversora:  Renta Variable Mixta Euro

Perfil de riesgo: 3

Descripcion general

Se realizard un inversion en activos de corte oportunista, es decir aprovechansituaciones especiales como puedan ser la posibilidad de
efectuar operaciones corporativa, opas, situaciones derivadas de las composiciones accionariales, descuentos de valoracion
especialmente manifiestos. La exposicion en Renta Variable serd como minimo del 30% y hasta el 75% del patrimonio en valores de
Renta Variable nacional e internacional, emitidos por empresas de paises OCDE, mayoritariamente europeas. Las empresas seran de
alta capitalizacion bursatil sinconcentracion sectorial, si bien con sesgo hacia la pequefia empresa. La exposicion a la renta fija
sera como maximo del 70% en valores de Renta Fija ptblica o privada, de emisores de paises OCDE, principalmente zona euro, con
una calidad creditica minima de BBB- y sin calidad crediticia determinada hasta un 30%, siendo la duraciéon media de la cartera de
RF inferior a 7 afios. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EURIBOR a 12 meses para la inversion en renta
fija y el MSCI EUROPE NET TOTAL RETURN para la parte de inversion en renta variable. Estos indices se utilizan en términos
meramente comparativos.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y OTC con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por

Inversion | Distribuye

Divisa articipacion .. .
P P minima [Dividendos

Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterlor Actual Anterlor Actual Anterlor

CLASE A 176.779, 16 176.673,13 | EUR 0,00 | 0, OO | NO




Beneficios brutos
distribuidos por
participacion

Periodo Periodo
Actual Anterior

N° de participaciones

Periodo Periodo riodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior

N° de participes

Inversién | Distribuye

Divisa .. . .
minima [Dividendos

CLASE E 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE1 700.526,95 | 700.526,95 2 2| EUR 0,00 0,00 | 109000000 No
CLASE P 165.234,64 [ 165.193,28 6 5| EUR 0,00 0,00 | U0 NO

Euros

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 2.465 2.045 1.990 1.480
CLASE E EUR 0 0 0 0
CLASEI EUR 10.046 8.340 8.076 6.906
CLASE P EUR 2.331 2.526 2.115 1.819

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 13,9430 11,6569 11,3954 9,8450
CLASEE EUR 12,9606 11,9195 11,5358 9,8671
CLASEI EUR 14,3409 11,9058 11,5287 9,8660
CLASE P EUR 14,1080 11,7609 11,4511 9,8536

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado

CLASE Sistema de
imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,43 0,43 1,24 1,24 patrimonio al fondo
CLASEE 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASEI 0,19 0,19 0,55 0,55 patrimonio al fondo
CLASE P 0,33 0,33 1,00 1,00 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada

CLASE A patrimonio
CLASEE patrimonio
CLASE 1 patrimonio
CLASE P patrimonio
T periodo Actual | Periodo Anterior | Afio Actual | Afio Anterior |
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,66 0,64 1,26 1,91
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,93 0,95 0,63 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Anual

ng:fls;lre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020



Anual

Trimestre | ¢ i estre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020
Actual
230

Rentabilidad | 19,61 | 2,00 | 9,24 | 7,34 | 1,24 15, 75

Trimestre Actual Ultimos 3 aii

Rentbiidades tremas
0 (1] (1]

Rentabilidad minima (%) -0,93 | 02/09/2025 -2,89 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,84 | 24/07/2025 1,95| 10/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Valor liquidativo 9,44 6,11 11,74 9,88 6,47 6,99 6,38
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
VaR histéricoliii) 4,28 4,28 4,43 4,42 4,54 4,54 5,07

Volatilidad(ii) de:

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado ler

2025 Trimestre |2° Trimestre Trimestre 4° Trimestre 2024 2023 2022
Actual 2025 2025 2024

0,01

1,45 | 0,46 | 0,99 0,47 | 1,83 2,41 | 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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|— SPAMISH GOV GENERIC BOND 12M INDEX — Valor Liguidativo B Rentabilidad IIC @ SPANISH GOV GEMERIC BOND 12M INDEX

A) Individual CLASE E Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)



Anual

Trimestre | ¢ i estre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020
Actual
333

Rentabilidad | 8,73 | | 1,05 | 7,61 | 1,49 16, 91

Trimestre Actual Ultimos 3 aii

Rentbiidades tremas
0 (1] (1]

Rentabilidad minima (%) -2,88 | 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,96 10/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Valor liquidativo 11,97 17,13 9,89 6,48 6,99 6,39
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
VaR histérico(iii) 4,04 4,04 4,17 4,34 4,47 4,47 5,00

Volatilidad(ii) de:

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado ler

2025 Trimestre |2° Trimestre Trimestre 4° Trimestre 2023 2022
Actual 2025 2025 2024

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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|— SPAMISH GOV GENERIC BOND 12M INDEX — Valor Liguidativo B Rentabilidad IIC @ SPANISH GOV GEMERIC BOND 12M INDEX

A) Individual CLASE I Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)



Anual

Trimestre | ¢ i estre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020
Actual
327

Rentabilidad | 20,45 | 2,25 | 9,49 | 7,59 | 1,48 16, 85

Trimestre Actual Ultimos 3 aii

Rentbiidades tremas
0 (1] (1]

Rentabilidad minima (%) -0,93 | 02/09/2025 -2,88 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,84 | 24/07/2025 1,96| 10/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Valor liquidativo 9,44 6,10 11,74 9,89 6,48 6,99 6,39
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
VaR histérico(iii) 421 4,21 4,36 4,35 4,47 4,47 5,00

Volatilidad(ii) de:

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado ler

2025 Trimestre |2° Trimestre Trimestre 4° Trimestre 2024 2023 2022
Actual 2025 2025 2024

0,01

0,62 | 0,22 | 0,39

0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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|— SPAMISH GOV GENERIC BOND 12M INDEX — Valor Liguidativo B Rentabilidad IIC @ SPANISH GOV GEMERIC BOND 12M INDEX

A) Individual CLASE P Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)



Anual

Trimestre | ¢ i estre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020
Actual
271

Rentabilidad | 19,96 | 2,10 | 9,34 | 7,45 | 1,34 16, 21

Trimestre Actual Ultimos 3 aii

Rentbiidades tremas
0 (1] (1]

Rentabilidad minima (%) -0,93 | 02/09/2025 -2,89 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,84 | 24/07/2025 1,95| 10/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Valor liquidativo 9,43 6,10 11,73 9,88 6,47 6,99 6,38
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
VaR histéricoliii) 4,25 4,25 4,40 4,39 4,51 4,51 5,04

Volatilidad(ii) de:

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado ler

2025 Trimestre |2° Trimestre Trimestre 4° Trimestre 2024 2023 2022
Actual 2025 2025 2024

0,01

1,06 | 0,36 | 0,69 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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|— SPAMISH GOV GENERIC BOND 12M INDEX — Valor Liguidativo B Rentabilidad IIC @ SPANISH GOV GEMERIC BOND 12M INDEX




B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes* . .
. trimestral media**
(miles de euros)

Monetario
Renta Fija Euro 54.496 1.348 0,85
Renta Fija Internacional 147.311 3.143 1,14
Renta Fija Mixta Euro 53.247 1.204 -0,07
Renta Fija Mixta Internacional 39.449 178 2,75
Renta Variable Mixta Euro 39.811 85 2,37
Renta Variable Mixta Internacional 183.553 3.896 3,64
Renta Variable Euro 102.515 4.344 0,31
Renta Variable Internacional 329.888 12.253 5,29
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 76.577 2.109 2,48
Global 216.631 1.934 2,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 223.120 12.289 0,36
IIC que replica un indice 0 0 0,00
11C con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.466.598 42.783 2,50

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe . c Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.074 94,82 12.140 83,59
* Cartera interior 13.825 93,14 11.891 81,87
* Cartera exterior 237 1,60 237 1,63
* Intereses de la cartera de inversion 12 0,08 12 0,08
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 991 6,68 2.839 19,55
(+/-) RESTO -222 -1,50 -455 -3,13
TOTAL PATRIMONIO 14.843 100,00 14.524 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio o, variacién
(1}

Ny Variacion del Variacion respecto fin
Variacion del iod lad periodo
periodo actual perioco ACHmIacs ;
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.523 682 12.912
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,01 -8,18 -4,31 -100,18
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 2,15 16,16 18,10 1.037,59
(+) Rendimientos de gestion 2,47 16,85 19,13 -306,18
+ Intereses 0,22 0,51 0,74 -53,69
+ Dividendos 0,49 0,54 1,05 -4,15
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,03 0,13 0,11 -71,91
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,61 15,50 16,93 -88,90
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio m

Variacion del

Variacion del

Variacion

% variacion
respecto fin

. periodo acumulada periodo

periodo actual anterior anual anterior
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,12 0,18 0,30 -30,99
+- Otros resultados 0,00 -0,01 0,00 -106,61
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 50,07
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,69 -1,03 -45,54
- Comision de gestion -0,25 -0,48 -0,74 -43.72
- Comision de depositario -0,02 -0,04 -0,06 -45,26
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 22,88
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 95,00
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,16 -0,20 -74,44
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 1.389,31
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 1.389,31

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.842 14.523 14.842

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de
mercado

Valor de
mercado

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor

en porcentaje sobre el

Periodo actual Periodo anterior

Valor de
mercado

Valor de
mercado

Eg(())é (1) % 1 l1 gzs - ObligacionesBANCO BILBAO VIZCAYA1, EUR 202 | 136 203 | 140 g%olezoem 14 - Acciones[FOMENTO DE CONSTRUCIONES Y | o w6 | 287 s | 26
ggﬁ%‘;gﬂgw = Qi HEteC A ZARAGOZA ARAGON 2, EUR a4 | 290 441 | 304 ES0132945017 - Acciones| TUBACEX EUR 883 | 595 1300 | 895
7415_213891 16307 - Obligaciones|BANCO DE SABADELL|1.25012070- f o 405 | 273 401 | 276  ES0171743901 - Acciones|PRISA EUR 743 | 501 697 | 4.80
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.051 7,08 1.045 7,20 ES0142090317 - Acciones OBRASCON HUARTE LAIN EUR 1.060 7,14 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1051 | 7,08 1045 | 720 ES0109260531 - Acciones]AMPER EUR 445 | 3,00 o | 000
ES0000012M77 - REPO[BNP PARIBA|1,7002025-10-01 EUR 1500 | 10,11 0| 000  ES0126501131 - Acciones ALANTRA PARTNERS S.A. EUR 39 | 267 o | 000
ES0000012059 - REPO|BNP PARIBA|1,700/2025-07-01 EUR o | o000 1500 | 1033 ES0167733015 - AccionesORYZON GENOMICS EUR 606 | 408 o | 000
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.500 | 10,11 1500 | 1033  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 10012 | 67,46 8.098 | 55,77
TOTAL RENTA FIJA 2551 | 17,19 2545 | 17,53 TOTAL RENTA VARIABLE 10012 | 67,46 8.008 | 55,77
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SAU EUR s00 | 397 395 | 272 ;z[s)g\}];tssmzs = R T ESTINVIER ITEUDA COIRP 2 EUR 630 | 431 630 | 434
ES0105130001 - Acciones| GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 752 | 507 752 | 58 gg%fg’f;‘m - Participaciones|GVC GAESCO RENTA FIIA EUR 624 | 420 616 | 424
ES0105630315 - Acciones|CIE AUTOMOTIVE S.A. EUR 426 | 287 8s4 | 588 TOTAL IIC 1263 | 851 1246 | 858
ES0121975009 - Acciones|CAF. EUR 738 | 497 700 | 482  TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.826 | 93,16 11.889 | 81,88
ES0130625512 - Acciones|ENCE EUR o | o00 232 | 160 ;(057("2233?172135 =@l NN FENORA PRI AL ), EUR 237 | 159 237 | 163
ES0170884417 - Acciones|PRIM SA EUR 226 1,52 85 0,59 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 237 1,59 237 1,63
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 1048 | 7,06 952 | 656  TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 237 | 1,5 27 | 1,63
ES0126775008 - Acciones|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL | EUR 805 | 543 1072 | 738 TOTAL RENTA FIJA 237 | 1,59 237 | 1,63
ES0105148003 - Acciones| ATRYS HEALTH EUR 110 0,74 0 0,00 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 237 1,59 237 1,63
ES0105548004 - Acciones|GRUPO ECOENER EUR 758 | s 677 | 466 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.063 | 94,75 12126 | 8351
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Econémico Paises
. CONSUMO CICLICO 17,5 % . ESPANA 76,8 %
W sanciero 170 % W rosac 27 %
[ moustriaL 18,6 % [ viouinez 189 %
W Uiz 189 % Il LuxevBURGO 16 %
|:| OTROS 280 % Total 100,0 %

Total 100,0 %




Divisas Tipo de Valor

. EURO 100,0 % . ACCIONES 54,1 %
Total 100,0 % .BONOS 10,0 %
. FONDOS DE INVERSION 83 %

. LIQUIDEZ 18,9 %

D OBLIGACIONES 8,6 %

Total 100,0 %

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

H
NNNNNNNNNH

i. Autorizacion del proceso de fusion

e

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se ha modificado el lugar de publicacion del valor liquidativo de los fondo dos de inversion del Boletin oficial de la Bolsa de Valores
de Barcelona, p or la pagina web de la sociedad gestora. Dicha sustitucion viene motivada p orla discontinuidad del servicio de
publicacion por parte de BME; si bien | a sociedad gestora, desde la constitucion de cada IIC, ha venido publicando simultaneamente
el valor liquidativo de las IIC gestionadas tanto en su pag ina web como en el boletin ofcial de cotizacion, por lo que dicha modificac
i6n no ha afectado el derecho de informacion a los participes de las IIC ge stionadas. La sociedad gestora ha adoptado la opcion de
forma voluntaria de continuar remitiendo a los participes la informacion con periodicidad trimestral como se ha venido realizando
hasta la fecha.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

T o

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

. . . X
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 7.530.897,65 euros que supone el 50,74% sobre el patrimonio de
la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 94.500.031,92 euros, suponiendo
un 638,74% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 4.859,49 euros, lo que supone un 0,03% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de 1,4538
millones de euros en concepto de compra, el 9,83% del patrimonio medio, y por importe de 1,4539 millones de euros en concepto de
venta, que supone un 9,83% del patrimonio medio.



8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Al cierre del tercer trimestre los indices reflejan una revalorizacion que va desde el 7% del CAC 40 al 33% del Ibex 35.La bolsa
americana refleja una subida del Nasdaq del 24.5% y un 16% para el Sp 500.

Los mercados navegant en un clima de confianza pocas veces vista en los ultimos afios, apoyados en los bajos tipos de interés y la
contencion de la inflacion. Asimismo los resultados empresariales refuerzan el comportamiento positivo de los principales indices,
apoyados en el caso americano de los 7 magnificos, entre los que destaca Nvidia, y en el caso espaiiol el sector bancario

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se mantiene la Inversion en renta fija con una tir que se mantiene a una media del 4.5% y duracion de 2 a 4 aflos, con escasa
variacion de ponderacion respecto del trimestre anterior, cercana al 19%
Se ha incrementando la exposicion a renta variable pasando del 55% al 67%. La liquidez es del14%

¢) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no estd vinculada ni
limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del
4,87% durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del 5,63%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 2%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad
de 2,54%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 2,2% y el nimero de participes ha registrado una
variacion positiva de 1 participes, lo que supone una variacion del 2,94%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha sido
del 2%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,46%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 2%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de FONDOS
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del 2,50%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion de su
vocacion gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

e) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera de renta fija se mantiene invariable.

La componen bonos del Banco Sabadell , Bbva, Ibercaja y los bonos de Union Fenosa. Tambien los fondos Bestinver Deuda
Corporativa y Gaesco renta fija flexible.

En renta variable, se ha incrementado la exposicion desde el 55% al 67%

Los principales valores de mayor peso son Tubacex, Grifols y OHL.

Tubacex afronta los afios proximos con una cartera en maximos historicos, enfocada a un producto de alto valor afiadido, asi como la
diversidad sectorial, lo que ayudara a mantener un elevado margen.

Se han vendido totalmente la posicion de Ence dada la escassa visibilidad del sector papelero cuya recuperacion en precios se puede
demorar mas alla del 2026

Se han tomado posiciones en OHL, Oryzon Genomics, Alantra y Amper.

En el caso de OHL,despues de afios de reestructuracion, la empresa empieza a recuperar margenes y desaparecen los litigios de
obras cuyas posibles penalizaciones cuestionaban la viabilidad de la empresa. Se espera un flujo de noticias positivo asi como una
paulatina recuperacion de margenes que puedan mejorar el precio objectivo

En el caso de Oryzon Genomics se ha tomado una posicion cercana al 3%. Al tratarse de una empresa de biotecnologia, sus
movimientos son especulativos perd se encuentra en un momento historico dada la creciente posibilidad de aprobacion por parte de la
FDA de de farmaco para tratamiento del trastorno limite de personalidad, en Fase 3. Cuando se aprueben definitivamente los
tramites administrativos se iniciara esta fase con la particularidad que no existent actualmente medicamentos para esta enfermedad
En el caso de Amper se ha tomado una pequena posicion dada la intencion de la empresa de invertir en defensa, si bien se trata de un
valor complementario para la cartera



b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en instrmentos derivados.

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con la distintas
entidades por importe de 1,45389608546154 millones de euros, que supone un 9,83% del patrimonio medio.

La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 0,929%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 6,11%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad
del 4,58%.

La duracion de la cartera de renta fija a final del trimestre era de 0,47 meses. El calculo de la duracion para las emisiones flotantes se
ha efectuado asimilando la fecha de vencimiento a la proxima fecha de renovacion de intereses.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 4,93 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y economicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC
Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las 1IC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econdmicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El fondo tratara de acomodarse a los movimientos de ajuste de la renta variable y sus expectativas de rebajas de tipos, en tiempo y
cantidad.

La ponderacion de la renta fija y variable se modificara en funcion de dichas expectativas de politica monetaria e inflacion. Dada la
escasa posibilidad de obtener rentabilidades importantes en el computo total del fondo, por su exposicion minima del 25% en renta
fija, es muy probable llevar la exposcion a renta variable al maximo, en contra de los ultimos trimestres, donde la liquidez ha sido
importante

El actual clima de complacencia se observa y monitoriza diariamente, para tratar de evitar un impacto relevante de una possible
correccion, en el valor de la cartera.



10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



