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El presente informe, junto con los ultimos informes periodicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en https://fondos.
gvcgaesco.es/.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
C/ Doctor Ferran 3-5 Planta 1 08034 Barcelona

Correo electrénico info@gvcgaesco.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMY también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION COMPARTIMENTO
GVC GAESCO CROSSOVER MOMENTUM

Fecha de registro:  23/12/2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacién Inversora:  Global

Perfil de riesgo: 5

Descripcion general

objetivo de gestion es obtener una rentabiidad combinando estrategias de inversion: i) trading sobre activos de renta variable y renta
fija directa, ii) inversion en futuros sobre indices de RV (-100% +100%) y iii) inversion en Futuros sobre indices de RF (-100%
+100%). La estrategia de inversion Momentum se basa en la continuidad de las tendencias existentes en los mercados. La exposicion
renta variable (RV) sera entre 0% y hasta el 100% del patrimonio en valoresde RV emitods por empresas mayoritariamente de paises
OCDE. Las empresa pueden ser de baja ( puede influir negativamente en la liquidez), media o alta capitalizacion bursatil sin
concentracion sectorial. La exposicion a la renta fija (RF) sera entre 0% 100% RF publica o privada de emisores mayoritariamente de
paises OCDE, con una calidad crediticia minima de BBB- y hasta un 20% sin calidad crediticia determinada, siendo la duracion
media de la RF inferior a 7 afios. La exposicion a emergentes sera hasta un 15% y la exposicion al riesgo divisa sera hasta el 80%. Se
podra invertir hasta un 30% en IIC, incluidas las del Grupo. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EURIBOR a
12meses mas un 7% para la renta fija y MSCI WORLD NET TOTAL RETURN EUR, para la renta variable.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y OTC con finalidad de cobertura o inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por

Inversion | Distribuye

Divisa articipacion .. .
P P minima [Dividendos

Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterlor Actual Anterlor Actual Anterlor

CLASE A 92.375, 43 88.889, 84 EUR 0,00 | 0, 00 | NO




Beneficios brutos
distribuidos por

N° de participes

N° de participaciones
participact Inversién | Distribuye

Divisa articipacion . L,
P P minima [Dividendos

Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo

Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CLASEE 0,00 0,00 0 EUR 0,00 0,00 NO
CLASEF 429.177,10 [ 429.177,10 3 3| EUR 0,00 0,00 | 09000000 No
CLASEI 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 Looo.ogg,r(‘))(; NO
CLASE P 0,00 0,00 0 o EUR 0,00 0,00 [ 300000:00 NO

Euros

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A EUR 1.773 745 318 311
CLASEE EUR 0 0 0 0
CLASEF EUR 8.451 6.784 5.165 4.692
CLASEI EUR 0 0 0 0
CLASE P EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A
CLASEE
CLASEF
CLASE1
CLASEP

EUR
EUR
EUR
EUR

19,1889
15,3293
19,6909
15,1857
15,0966

15,5469
15,8810
15,8322
15,7529
15,6733

10,7170
10,8327
10,8160
10,7885
10,7609

9,8769
9,8791
9,8788
9,8783
9,8771

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

Basede |Sistema de
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,35 0,35 0,98 0,98 patrimonio al fondo
CLASEE 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASEF 0,07 0,07 0,28 0,28 patrimonio al fondo
CLASEI 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASE P 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASE % efectivamente cobrado
Base de calculo

Acumuiadn
CLASE A 0,02 0,21 patrimonio
CLASEE 0,00 0,00 patrimonio
CLASEF 0,02 0,04 patrimonio
CLASEI 0,00 0,00 patrimonio
CLASE P 0,00 0,00 patrimonio

Indice de rotacion de la cartera (%) 0,32 0,60 0,88 1,67

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,89 0,96 0,61 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco



A) Individual CLASE A Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestre | i estre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020
Actual
51

Rentabilidad | 23,43 | 10,17 | 25,24 | -10,54 | 23,90 45, 07 8,

Trimestre Actual Ultimos 3 afios

SenEDIGES G0
0 (1] (1]

Rentabilidad minima (%) -3,19 | 01/08/2025 -4,58 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 2,63 | 19/09/2025 10,12 09/04/2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Tl:cr;flitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 25,25 16,96 32,56 23,56 20,64 18,28 13,51
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
]l:]‘EIngTHMARK CROSSOVER MOMENTUM 0,09 0,10 0,10 0,07 0,01 0,02 0,01
VaR histérico(ii) 10,93 10,93 10,87 11,05 9,81 9,81 9,88

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Tr " 20 Tri ¢ ler 4° Tri ¢
2025 FIMESEre FIMESIre [ 1 rimestre rimestrel 5024 2023 2022 2020
Actual 2025 2025 2024

0,02 0,41 1,60 1 58 1,15

1,24 | 0,39 | 0,88

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual CLASE E Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)
Anual

Tgﬁﬁs;lre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | -3,47 | | 7,62 | -10,31 | 24,23 46, 60 9,6

. . Trimestre Actual Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -4,58 | 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 10,13 | 09/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

[ Ama |
thlcrilelitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 32,90 51,59 23,54 20,62 18,27 13,51
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
ﬁENRCFHMARK CROSSOVER MOMENTUM 0,09 0,10 0,10 0,07 0,01 0,02 0,01
VaR historico(ii) 99,22 99,22 65,27 10,98 9,73 9,73 9,81

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

() VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Ty e |2° Trimest ler 4° Trimestr
2025 rimestre FIMESITE ] T rimestre FIMESIre ] 024 2023 2022 2020
Actual 2025 2025 2024

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.




Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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A) Individual CLASE F Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Txlcriﬁs;lre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | 24,37 | 10,48 | 25,56 | -10,34 | 24,18 46, 38 9,4

Trimestre Actual Ultimos 3 afios
(1} % (1)

Rentabilidad minima (%) -3,19 1 01/08/2025 -4,58 | 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 2,64 | 19/09/2025 10,12 09/04/2025

Rentabilidades extremas(i)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

[ Ama |
Txlcrilelitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 25,24 16,96 32,55 23,55 20,63 18,27 13,50
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
?;ENISTHMARK CROSSOVER MOMENTUM 0,09 0,10 0,10 0,07 0,01 0,02 0,01
VaR histérico(iii) 10,87 10,87 10,81 10,99 9,74 9,74 9,82

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

() VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Ty 20 Tri ¢ ler 4° Tri
2025 rimestre FIMESITE ] T rimestre rimestre | 5054 2023 2022 2020
Actual 2025 2025 2024

0,02 0,00 0,00 0, 00 0,00

0,37 | 0,11 | 0,24

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.



Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ltimos 3 afios
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A) Individual CLASE I Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tl:::iitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | -3,60 | | 7,59 | -10,40 | 24,10 46, 02 9,2

- . Trimestre Actual Ultimos 3 aii
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -4,58 | 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 10,12 | 09/04/2025

(1) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:::iitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 32,90 51,60 23,55 20,64 18,28 13,51
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
]lil‘ZIngTHMARK CROSSOVER MOMENTUM 0,09 0’ 10 0’ 10 0’07 0,01 0’02 0,0 1
VaR histérico(ii) 10,19 10,19 10,58 11,01 9,76 9,76 9,84

® Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

() VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Tr " 20 Tri ¢ ler 4° Tri ¢
2025 FIMEStre FIMESIre [ 1 rimestre rimestrel 5024 2023 2022 2020
Actual 2025 2025 2024




Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual CLASE P Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

5 [Trimestre |y imestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020
Actual
94

Rentabilidad -3,68| | 7,56| -10,45| 24,02 45 65 8

Trimestre Actual Ultimos 3 afi

Rentabilidad minima (%) -4,58 | 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 10,12 | 09/04/2025

Rentabilidades extremas(i)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Tglc[:flitlre Trimestre | Trimestre Trlmestre 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 32,90 51,59 23,56 20,64 18,28 13,51
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
gI‘Z]NRCFHMARK CROSSOVER MOMENTUM 0,09 0,10 0,10 0,07 0,01 0,02 0,01
VaR histérico(iii) 10,21 10,21 10,59 11,02 9,78 9,78 9,85

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

@ vaR historico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado ler

2025 Trimestre |2° Trimestre Trimestre 4° Trimestre 2023 2022 2020
Actual 2025 2025 2024




Acumulado

ler
Trimestre
2025

2° Trimestre
2025

Trimestre

Actual

4° Trimestre
2024 2024 2023 2022 2020

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Fatrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes* . .
. trimestral media**
(miles de euros)

Monetario
Renta Fija Euro 54.496 1.348 0,85
Renta Fija Internacional 147.311 3.143 1,14
Renta Fija Mixta Euro 53.247 1.204 -0,07
Renta Fija Mixta Internacional 39.449 178 2,75
Renta Variable Mixta Euro 39.811 85 2,37
Renta Variable Mixta Internacional 183.553 3.896 3,64
Renta Variable Euro 102.515 4.344 0,31
Renta Variable Internacional 329.888 12.253 5,29
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 76.577 2.109 2,48
Global 216.631 1.934 2,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 223.120 12.289 0,36
IIC que replica un indice 0 0 0,00
11C con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.466.598 42.783 2,50

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe . : Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.728 95,15 8.431 91,66
* Cartera interior 2.146 20,99 2.335 25,39
* Cartera exterior 7.582 74,16 6.096 66,28
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 510 4,99 761 8,27
(+/-) RESTO -14 -0,14 6 0,07
TOTAL PATRIMONIO 10.224 100,00 9.198 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del
periodo actual

periodo
anterior

Variacion
acumulada

anual

% variacion
respecto fin

periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.198 682 7.529
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,66 2,20 9,12 -63,95
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 10,12 12,47 23,12 -180,21
(+) Rendimientos de gestion 10,40 12,91 23,90 -188,57
+ Intereses 0,03 0,17 0,21 -78,00
+ Dividendos 0,53 1,35 1,88 -52,85
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,08 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,21 11,03 21,96 11,22
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 1,72 1,63 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados -0,37 -1,44 -1,78 -68,94
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,28 -0,44 -0,78 8,36
- Comision de gestion -0,12 -0,25 -0,39 -41,25
- Comision de depositario -0,02 -0,04 -0,07 -36,39
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 26,79
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 0,00 -0,02 60,58
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,14 -0,27 -1,37
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.223 9.198 10.223

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y
patrimonio, al cierre del periodo

en porcentaje sobre el

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor Valor de ) Valor de ) Descripcién de la inversién y emisor Valor de ) Valor de .
mercado % mercado % mercado % mercado %

ES0000012M77 - REPO|BNP PARIBA|1,700[2025-10-01 EUR 500 4,89 0 0,00 US12468P1049 - Acciones|C3 ATINC A Usb 0 0,00 63 0,68
ES0000012059 - REPO[BNP PARIBA|1,700[2025-07-01 EUR 0 0,00 500 5,44 US1567271093 - Acciones| CERENCE UsD 42 0,42 35 0,38
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 500 4,89 500 544 US34959E1091 - Acciones|FORTINET INC Usb 100 0,98 126 1,37

TOTAL RENTA FIJA 500 4,89 500 544 US4592001014 - Acciones|[INTL BUSINESS MACHINES CORP UsD 361 B8 200 2,18
ES0105122024 - Acciones METROVACESA EUR 404 3,95 501 5,45 US5949724083 - Acciones MICROSTRATEGY Usb 74 0,72 0 0,00
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA EUR 169 1,65 186 2,03 US67079K1007 - Acciones NUSCALE POWER CORP UsD 153 1,50 168 1,83
ES0105251005 - Acciones]NEINOR HOMES SLU EUR 736 7,20 594 6,45 US69608A1088 - Acciones|PALANTIR TECHNOLOGIES A Usb 326 3,19 243 2,64
ES0105287009 - Acciones] AEDAS HOMES SAU EUR 0 0,00 296 3,22 US6974351057 - Acciones|PALO ALTO NETWORK UsD 156 1,53 156 1,70
ES0154653911 - AccionesINMOBILIARIA DEL SUR EUR 215 2,11 143 1,55 US7811541090 - Acciones|RUBRIK INC Usb 210 2,06 304 331
ES0173908015 - AccionesREALIA BUSINESS EUR 122 1,19 115 il.235) US81758H1068 - Acciones|SERVE ROBOTICS UsD 99 0,97 39 0,42
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.646 | 16,10 1.835 | 19,95 US8361001071 - Acciones| SOUNDHOUND A Usb 205 2,01 137 1,49




Periodo actual

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de Valor de Valor de Valor de
mercado mercado mercado mercado
TOTAL RENTA VARIABLE 1646 | 16,10 1835 | 1995  US90138F1021 - AccionesTWILIO A UsD o | o000 137 | 140
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.146 | 2099 2335 | 2539 US90364P1057 - Acciones|UIPATH CLASS A UsD i s | o4
1P3236200006 - Acciones|KEYENCE CORP PY 6 | 06 6 | 075  US98980G1022 - Acciones|ZSCALER UsD s | L 120 | 130
1P3802400006 - AccionesFANUC PY 7| on 70 | 076 US46222L1089 - Acciones|IONQ UsD 188 | 184 02 | 1
PTRELOAMO00S - AccionesREDES ENERGETICAS NACIONAIS | EUR 122 | 120 121 | 132 US74766W1080 - Acciones QUANTUM COMPUTING UsD 125 | 123 81| oss
US02079K 1079 - Acciones| ALPHABET INC/CA-CL C UsD 76 | 710 527 | 573 US76655K1034 - AccionesRIGETTI COMPUTING UsD 156 | 152 40 | o044
USI1135F1012 - AccionesBROADCOM LTD UsD 316 | 3.09 263 | 286  KYGOS67U1278 - AccionesARQIT QUANTUM UsD 80 | 079 7| o051
US19260Q1076 - Acciones| COINBASE GLOBAL CLASS A UsD us | L 119 | 120 US0517741072 - Acciones AURORA INNOVATION UsD 55| ose 53| oss
US22788C1053 - Acciones CROWSATRIKE HOLDINGS INCA | USD m | 266 281 | 306  US26740W1099 - Acciones|D WAVE QUANTUM UsD 185 | 181 87 | 095
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORP UsD 94 | 777 760 | 826  US2187351087 - AccionesCOREWEAVE UsD 175 | 1m N
US67066G1040 - Acciones]NVIDIA CORP. UsD 318 | 30 268 | 292 US3631712096 - AccionesGALAXY DIGITAL HOLDING CAD 200 | 197 1o | 141
US81762P1021 - Acciones|SERVICENOW UsD i 393 | 427 US4576422053 - AccionesINNODATA UsD ns | 16 o] 000
US0420682058 - AccionesARM HOLDINGS PLC UsD 193 | 180 271 | 294 NL0009805522 - Acciones|Y ANDEX NV-A UsD 96 | 094 0| 000
US0970231058 - Acciones|BOEING UsD 138 | 135 133 | 145 USI725731079 - Acciones|CIRCLE INTERNET GROUP UsD 90 | oss o] 000
US68389X1054 - AccionesORACLE CORPORATION UsD 575 | 562 20 | 283 ggg‘;{l;f)‘?_zgg;s‘\“i"““‘BITMINE IEIEREIOR UsD s3 | os2 o] o00
1P3932000007 - Acciones|YASKAWA ELECTRIC PY 36 | 035 39 | 042  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 75718 | 7407 6.095 | 6628
US02156V1098 - AccionesOKLO INC UsD 190 | 186 o5 | 103 TOTAL RENTA VARIABLE 7578 | 7407 6.095 | 6628
US05759B3050 - Acciones|BAKKT HOLDINGS UsD 172 | 168 0| 000 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7578 | 7417 6.095 | 6628
US08975B1098 - Acciones|BIGBEAR Al HOLDINGS UsD | 100 ns | 125 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.724 | 95,16 8.430 | 91,67
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Econémico Paises
[ Fivanciero 218 % [ espana 26,1 %
[l ~strTuciones puBLICAs 56 % [l =57400s UNIDOS DE AMERICA 634 %
[ Liounez 58 % [ 1aron 20 %
. OTROS 14,7 % . LIQUIDEZ 58 %
D TECNOLOGICO 52,1 % D OTROS 2.8 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
. DOLAR CANADIENSE 1.4 % . ACCIONES 88,7 %
. DOLAR USA 60,7 % . BONOS 56 %
[ euro 359 % [ viouinez 58 %
[l vensarones 20 % Total 1000 %
Total 1000 %

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

I Bl el e e el Rl s

j- Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se ha modificado el lugar de publicacion del valor liquidativo de los fondo dos de inversion del Boletin oficial de la Bolsa de Valores
de Barcelona, p or la pagina web de la sociedad gestora. Dicha sustitucion viene motivada p orla discontinuidad del servicio de
publicacion por parte de BME; si bien 1 a sociedad gestora, desde la constitucion de cada IIC, ha venido publicando simultdneamente



el valor liquidativo de las IIC gestionadas tanto en su pag ina web como en el boletin ofcial de cotizacion, por lo que dicha modificac
i6n no ha afectado el derecho de informacion a los participes de las IIC ge stionadas. La sociedad gestora ha adoptado la opcion de
forma voluntaria de continuar remitiendo a los participes la informacion con periodicidad trimestral como se ha venido realizando
hasta la fecha.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

e o

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

.. . . X
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 8.420.260,39 euros que supone el 82,36% sobre el patrimonio de
laIIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 31.500.000,00 euros, suponiendo
un 331,12% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 1.568,71 euros, lo que supone un 0,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de 0,5
millones de euros en concepto de com pra, el 5,26% del patrimonio medio, y por importe de 0,5 millones de euros en concepto de
venta, que supone un 5,26% del patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periddico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Los mercados de renta variable cerraron un nuevo trimestre en positivo, destacando especialmente Estados Unidos, donde la
tendencia alcista se acelerd gracias a los solidos resultados empresariales, el fuerte impulso inversor en el sector de la Inteligencia
Artificial y también las expectativas de unos mayores recortes en los tipos de interés en las proximas reuniones de la FED. En
Europa, las bolsas también registraron avances, aunque aqui mas moderados y en parte lastradas por el cierre practicamente plano del
DAX aleman.

Este entorno bursatil favorable vino acompafiado por unos niveles de volatilidad histéricamente muy bajos: el indice VIX
estadounidense termind el trimestre en 13,85 puntos, muy por debajo de su media histérica de largo plazo. Por su parte, el precio del
crudo prolongo su tendencia bajista y encadeno tres trimestres consecutivos de descensos, contribuyendo asi a la moderacion de la
inflacion y allanando el camino para posibles nuevas bajadas de tipos, especialmente en Estados Unidos.

En los mercados de renta fija, los tramos cortos de la curva continuaron descendiendo a ambos lados del Atlantico, mientras que los
tramos largos, representados por el bono a diez afios, repuntaron ligeramente. Finalmente, el tipo de cambio euro/dolar permanecio
estable durante el periodo, cerrando el trimestre en 1,1734.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Continuamos con niveles de exposicién en renta variable muy elevados, priorizando las compaiiias de calidad y con mayor
descuento para maximizar el potencial alcista del Fondo.

¢) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no esta vinculada ni
limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del
13,92% durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del 20,83%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion



activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 10,17%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 2,36%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 11,15% y el nimero de participes ha registrado
una variacion positiva de 3 participes, lo que supone una variacion del 5,17%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha
sido del 10,17%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,39%.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 10,17%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de FONDOS
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del 2,50%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion de su
vocacion gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Hemos realizado alguna de rotaciéon con el objetivo de aprovechar las oportunidades que ofrece actualmente la renta variable.
Algunas de las compaiiias que hemos incorporado:
NEINOR, METROVACESA, INMOBILIARIA DEL SUR,BAKKT, MICROSTRATEGY,BITMINENVIDIA, CENTRUS
ENERGY,URANIUM ENERGY,ENNERGY Fuel, entre otras.
Algunas de las compafiias que se han vendido:
ALTIMMUNE,AEDAS HOME, RUBRIK entre otras
Hemos realizado alguna de rotaciéon con el objetivo de aprovechar las oportunidades que ofrece actualmente la renta variable.
Algunas de las compaiiias que hemos incorporado:
NEINOR, METROVACESA, INMOBILIARIA DEL SUR,BAKKT, MICROSTRATEGY,BITMINENVIDIA, CENTRUS
ENERGY,URANIUM ENERGY,ENNERGY FUEL, entre otras.
Algunas de las compaiiias que se han vendido:
ALTIMMUNE,AEDAS HOME, RUBRIK, entre otras

b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en instrmentos derivados.
Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con la distintas
entidades por importe de 0,50002 millones de euros, que supone un 5,26% del patrimonio medio.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 0,8912%.
d) Otra informacion sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 16,96%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad
del 0,04%.
GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion

habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,66 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.



El ejercicio de los derechos politicos y economicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC
Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Dado el fuerte potencial alcista que presenta actualmente la Bolsa europea, muy probablemente continuaremos con niveles de
inversion elevados con el objetivo de maximizar la rentabilidad de los participes del Fondo. La sobreponderacion en compaiiias de
calidad en el segmento de pequefias y medianas empresas deberia aportar una mayor rentabilidad a largo plazo respecto el indice de
referencia del Fondo.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



