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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacién Inversora:  Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de riesgo: 3

Descripcion general

El objetivo de gestion es obtener una rentabilidad combinando distintas estrategias: principalmente venta sistematica de opciones
sobre acciones (VOA) y ii) trading sobre activos de RV y de RF. La exposicion a RV serd como minimo del 30% y hasta el 75% del
patrimonio en valores de RV emitidos por empresas mayoritariamente de paises OCDE. Las empresas pueden ser de baja ( puede
influir negativamente en la liquidez), media o alta capitalizacion bursatil sin concentracion sectorial, con un sesgo hacia la pequefia
empresa. La exposicion a la RF serd como minimo del 25% y hasta el 70% del patrimonio en valores de RF publica o privada, de
emisores mayoritariamente de paises OCDE, con una calidad crediticia minima de BBB- y sin calidad crediticia hasta un 15% siendo
la duracién media de la cartera de RF a 7 afios. La exposicion al riesgo de paises emergentes sera hasta un 30% y al riesgo divisa sera
superior al 30%. Se podra invertir hasta un 30% en IIC, incluidas las del Grupo. La gestion toma como referencia la rentabilidad del
indice EURIBOR a 12 meses para la inversion en renta fija y el MSCI ACWI WORLD NET TOTAL RETURN (Eur) para la parte
de inversion en renta variable.

Operativa en instrumentos derivados
La inversion en instrumentos financieros derivados se realizard tanto de coberertura como inversion; en concreto, en opciones sobre
acciones y en futuros de indices de renta variable.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N°d .. o , . ey .
e participaciones N° de participes - dlstrll.)u.ldos. por vy m T e
CLASE Divisa participacion Y. ..
minima |Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior



Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por ., ..
P P P P Divisa par ticipaci(?n Inversion | Distribuye
minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CLASE A 39.737,65 39.619,77 EUR 0,00 0,00 NO
CLASEE 615.208,89 615.208,89 1 1 EUR 0,00 0,00 NO
CLASEI 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 Looo.ogg,r(‘))(; NO
CLASE P 0,00 0,00 0 o EUR 0,00 0,00 [ 300000:00 NO

Euros

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 482 413 135 59
CLASEE EUR 7.734 6.976 6.585 0
CLASE I EUR 0 0 0 0
CLASE P EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 12,1268 11,0451 10,5618 9,8606
CLASEE EUR 12,5716 11,3392 10,7030 9,8634
CLASE1 EUR 10,9961 11,2141 10,6430 9,8622
CLASEP EUR 10,8931 11,1236 10,5996 9,8614

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado Base de |Sistema de

Periodo Acumulada calculo  |imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,38 0,38 1,11 1,11 patrimonio al fondo
CLASEE 0,05 0,05 0,15 0,15 patrimonio al fondo
CLASE1 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASE P 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada

CLASE A 0,02 0,51 patrimonio

CLASEE 0,02 0,04 patrimonio

CLASEI 0,00 0,00 patrimonio

CLASE P 0,00 0,00 patrimonio

T  beriodo Actual | Periodo Anterior | Ao Actual | Ao Anterior

Indice de rotacion de la cartera (%) 0,18 0,50 0,67 2,13
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,32 0,78 0,36 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)



Anua

Trimestre | ¢ i estre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020
Actual
4, 58 7, 11

Rentabilidad | 9,79 | 4,28 | 5,25 | 0,03 | 0,10

Trimestre Actual Ultimos 3 aii

Rentbiidades tremas
0 (1] (1]

Rentabilidad minima (%) -1,68 | 01/08/2025 -3,43 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,75 | 13/08/2025 2,25| 12/05/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,10 6,26 14,22 8,31 6,38 6,05 3,61
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
BENCHMARK CROSSOVER VOA MIXTO 7,12 3,65 10,37 5,88 4,98 5,04 4,59
VaR histéricoliii) 3,46 3,46 3,68 3,05 2,60 2,60 2,37

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Tri " 20 Tri ¢ ler 4° Tri ¢
2025 FHMESEre FIMESITE ] T rimestre rmestrel 5024 2023 2022 2020
Actual 2025 2022 2024

1,68 | 0,42 | 1,26 0,02 0,46 1,7 1,6 17,01

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de dep051tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
118 | 79
116 | =
114
12 s
110 | 4
108 | 3
106 |
104 | !
102 1 I
100 || == — = ~ — : . . . . . . :
)
S 2 2 % % g F PP TSE
& 8 8 &8 & &8 I G R . T - - L
s 0§ 0§ §F 0§ 8 F ey
N W 3 o o s - ) = o
% § E § 5 § ) L L] oy oy k3 L L] L oy
| BENCHMARK CROSSOVER VOA MIXTO — Valor Liquidativo] B BENCHMARK CROSSOVER VOA MIXTO B Rentabilidad IiC

A) Individual CLASE E Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)



Anua

Trimestre | ¢ i estre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020
Actual
5, 94 8, 51

Rentabilidad | 10,87 | 4,62 | 5,60 | 0,36 | 0,43

Trimestre Actual Ultimos 3 aii

Rentbiidades tremas
0 (1] (1]

Rentabilidad minima (%) -1,68 | 01/08/2025 -3,42 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,75 | 13/08/2025 2,26 | 12/05/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,09 6,26 14,22 8,31 6,37 6,06 3,61
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
BENCHMARK CROSSOVER VOA MIXTO 7,12 3,65 10,37 5,88 4,98 5,04 4,59
VaR histéricoliii) 3,36 3,36 3,58 2,95 2,51 2,51 2,29

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Tri " 20 Tri ¢ ler 4° Tri ¢
2025 FHMESEre FIMESITE ] T rimestre rmestrel 5024 2023 2022 2020
Actual 2025 2022 2024

0,02 0,00 0,0 0,0 0,00

0,24 | 0,09 | 0,13

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de dep051tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual CLASE I Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)



Anua

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | -1,94 | | -2,16 | 0,22 | 0,29 | 5,37 | 7,92

Trimestre Actual Ultimos 3 aii

Rentbiidades tremas
0 (1] (1]

Rentabilidad minima (%) -3,42| 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,62 23/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,87 21,57 8,31 6,37 6,06 3,61
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
BENCHMARK CROSSOVER VOA MIXTO 7,12 3,65 10,37 5,88 4,98 5,04 4,59
VaR histéricoliii) 3,00 3,00 3,12 2,99 2,55 2,55 2,32

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Tri " 20 Tri ¢ ler 4° Tri ¢
2025 FHMESEre FIMESITE ] T rimestre rmestrel 5024 2023 2022 2020
Actual 2025 2022 2024

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual CLASE P Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)



Anua

Trimestre | ¢ i estre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020
Actual
494 749

Rentabilidad | -2,07 | | -2,19 | 0,12 | 0,19

Rentabilidades extremas(i)

Trimestre Actual Ultimos 3 aii
[1) % (V)

Rentabilidad minima (%) -3,42| 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,62 23/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Tg::ﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,87 21,57 8,31 6,36 6,05 3,61
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13
BENCHMARK CROSSOVER VOA MIXTO 7,12 3,65 10,37 5,88 4,98 5,04 4,59
VaR histéricoliii) 3,02 3,02 3,15 3,03 2,58 2,58 2,35

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Tri " 20 Tri ¢ ler 4° Tri ¢
2025 FHMESEre FIMESITE ] T rimestre rmestrel 5024 2023 2022 2020
Actual 2025 2022 2024

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes* . .
. trimestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 54.496 1.348 0,85
Renta Fija Internacional 147.311 3.143 1,14
Renta Fija Mixta Euro 53.247 1.204 -0,07
Renta Fija Mixta Internacional 39.449 178 2,75
Renta Variable Mixta Euro 39.811 85 2,37
Renta Variable Mixta Internacional 183.553 3.896 3,64
Renta Variable Euro 102.515 4.344 0,31
Renta Variable Internacional 329.888 12.253 5,29
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 76.577 2.109 2,48
Global 216.631 1.934 2,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 223.120 12.289 0,36
IIC que replica un indice 0 0 0,00
11C con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.466.598 42.783 2,50
* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe . c Importe . q
patrimonio patrimonio

Distribucion del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.505 91,44 6.407 81,59
* Cartera interior 4.069 49,57 3.430 43,68
* Cartera exterior 3.395 41,36 2.949 37,55
* Intereses de la cartera de inversion 41 0,50 28 0,36
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 336 4,09 1.015 12,92
(+/-) RESTO 367 4,47 431 5,49
TOTAL PATRIMONIO 8.208 100,00 7.853 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio o, variacién
(1}

Y Variacion del Variacion respecto fin
Variacion del eriodo acumulada periodo
periodo actual periof ;
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.853 682 7.389
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,02 -6,68 0,35 -100,28
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 4,51 6,12 10,40 -428,55
(+) Rendimientos de gestion 4,66 6,38 10,84 -524,99
+ Intereses 0,36 8,74 8,88 -95,62
+ Dividendos -0,37 1,10 0,69 -136,08
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,73 -8,47 -7,57 -109,22
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,53 3,78 6,17 -28,50
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 -0,75 -0,73 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 1,39 3,25 4,61 -54,10




% sobre patrimonio m Q Ny
% variacion

. Variacién del | Variacion respecto fin
Variacion del z jodo
periodo actual perlo.do acumulad perioc

anterior anual anterior
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,02 -1,27 -1,21 -101,47
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,15 -0,26 -0,44 96,44
- Comision de gestion -0,07 -0,12 -0,21 -37,04
- Comision de depositario -0,02 -0,04 -0,06 -44,68
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,04 22,52
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 0,00 -0,02 225,44
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,09 -0,11 -69,80
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.216 7.853 8.216

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Descripcion de la inversion y emisor

Valor de Valor de Valor de Valor de
mercado mercado mercado mercado
ES0305703003 - Bonos|VISALIA ENERGIA7,250(2029-12-04 EUR 104 | 126 102 | 1,30  FRO000051807 - Acciones|SR TELEPERFORMANCE EUR 32| 039 o | 000
gg&igg‘;‘:’fg_og =Rt DS AT A, EUR 96 | L17 95 | 121  FRO01400AJ45 - AccionesMICHELIN EUR 115 | 140 19 | 151
%Soz‘;g;;ﬁsm - Obligaciones|GRUPO ANTOLIN IRAUSAJL, EUR 152 | 185 132 | 1,69 NL0010273215 - Acciones]ASM LITHOGRAPHY HOLDING EUR 331 | 403 271 | 345
ES0305663009 - Bonos|CORP CONFIDERE]6,000[2030-03-03 EUR 200 | 243 203 | 2,58  US0162551016 - Acciones]ALIGN TECHNOLOGY INC UsD 21 | 026 o | 000
ES0280907025 - Obligaciones|UNICAJA|3,125[2032-07-19 EUR 100 | 122 99 | 127 US02079K3059 - Acciones]ALPHABET INC-CL A UsD 166 | 2,02 120 | 1,52
ES0305121016 - Bonos|CLERHP ESTRUCTURAS|2,00012027-12-02 | EUR 103 | 125 101 | 129 US0231351067 - Acciones AMAZON.COM UsD 75 | 091 75 | 095
50551\;7);8?&232 - Obligaciones|NISSAN MOTOR IBERICAL2, USD 161 1,95 155 | 1,98  US47215P1066 - Acciones|JD.COM INC-ADR USsD 30 | 036 0| 000
%soz‘%gg_zosfsg =ity [T CONOLIDATIED) AU, EUR o | o00 102 | 130 US5949181045 - Acciones]MICROSOFT CORP usD 176 | 215 160 | 215
XS2383811424 - Obligaciones|BANCO DE CREDITO SOC]1, EUR 9 | 120 98 | 125  US62914V1061 - Acciones|NIO USsD 26 | 032 2] o1s
75012028-03
ES0305561005 - Bonos|PARLEM TELECOM]8,000/2028-06-17 EUR 102 | 124 100 | 127 US7223041028 - AccionesPINDUODUO UsD 34 | o041 27 | o034
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 117 | 1357 1187 | 1514 US8969452015 - Acciones/TRIPADVISOR INC UsD 28 | 034 2| o028
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1117 | 1357 1187 | 1514 US98980L1017 - Acciones|ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS-A | USD 84 | 103 40 | o051
ES0000012M77 - REPO[BNP PARIBA]1,7002025-10-01 EUR 1.600 | 19.47 0| 000  US4581401001 - Acciones|INTEL CORP UsD 43| 052 29 | 036
ES0000012059 - REPO[BNP PARIBA|1,700/2025-07-01 EUR o | 000 800 | 10,19  DE000TUAGS0S - Acciones|TUI AG EUR 62 | 075 59 | 076
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.600 | 1947 800 | 10,19 US7170811035 - Acciones|PFIZER UsD 2| 00 1| 002
TOTAL RENTA FIJA 2717 | 33,04 1987 | 2533 US72919P2020 - Acciones|PLUG POWER INC. UsD 10| o012 6 | o008
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR | o13s 107 | 1,36 CA6445351068 - Acciones]NEW GOLD INC UsD o1 | 075 2| o
ES0124244E34 - Acciones] CORPORACION MAPFRE EUR 455 | 553 391 | 498  FR0000120966 - Acciones|BIC EUR 104 | 126 103 | 131
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIEN | EUR 109 | 133 98 | 125  NOO011202772 - Acciones| VAR ENERGI ASA NOK 97 | 118 93| 118
ES0105548004 - Acciones|GRUPO ECOENER EUR 2 | 029 25 | 031 US0090661010 - Acciones|AIRBNB CLASS A UsD 207 | 252 225 | 236
23%22060314 - AccionesFOMENTO DE CONSTRUCIONES Y EUR 17 | 142 127 | 1,62 US0567521085 - AccionesBAIDU.COM, INC. UsD 67 | 082 44 | 056
ES0129743318 - Acciones|ELECNOR, S.A. EUR o | 000 97 | 124  USI7888H1032 - Acciones|CIVITAS RESOURCES INC UsD 17 | 020 14| 018
ES0132945017 - Acciones TUBACEX EUR 240 | 292 285 | 3,63 US29355A1079 - AccionesENPHASE ENERGY INC UsD 12| os 13 017
ES0134950F36 - Acciones|FAES EUR 256 | 3,11 273 | 348  US30063P1057 - Acciones|EXACT SCIENCES CORPORATION UsD 28 | 034 27 | o034
fvsgsl%ﬂgggu Acciones|TECNICAS REUNIDAS & EUR 43| 032 32| 040  US37954A2042 - Acciones|GLOBAL MEDICAL REIT UsD o] o000 18| 022
gg’ﬁzzo"’ogsg = DEEAFOMEN IO DECONSIRUCIONESY | |rym o | o00 s | 006  US5007541064 - AccionesKRAFT HEINZ CO usD 62 | o076 31| o030
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1355 | 1647 1440 | 1833 US5846313041 - Acciones]MEDICAL PROPERTIES TRUST UsD o | o000 ss | o070
TOTAL RENTA VARIABLE 1355 | 1647 1440 | 1833 US70450Y1038 - Acciones|PAYPAL HOLDINGS INC-W/I UsD 29 | 035 32| o040
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4072 | 4951 3427 | 43,66  US7534221046 - Acciones|RAPID7 UsD 2 | 029 2] o1s
g;"gg%ﬁgz]'c‘ =il [ERUELIC OF AU, EUR 31| 037 32| 041 US7672041008 - AccionesRIO TINTO usD o] 000 so | o063
Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 afio 3| 037 32| 041 US76954A1034 - Acciones|RIVIAN AUTOMOTIVE A UsD 25 | 030 23| 030
PTMEN10MO0008 - Bonos]MOTA-ENGIL, -SGPS, S[3,625[2028-06-12| EUR 106 | 129 105 | 133 US81761L1026 - Acciones|SERVICES PROPERTIES TRUST UsD 37 | o04s 2| o4
g;r(;;l());alc_)(l)\gooog - Obligaciones|FIDELIDADE CIA SEGURK, EUR o1 | 123 101 | 1,28  US86800U3023 - Acciones|SUPER MICRO COMPUTER UsD 2 | 025 21 | 026
2D7E°°°A382616 = Sl DIEHEA INEUIS(CTELE ARID O || ey 102 | 124 102 | 130 US87918A1051 - AccionesTELADOC usD 9| o0 10| o012
FRO01400PIA0 - Bonos|ELO SACA|5,875[2028-04-17 EUR 207 | 252 192 | 244 US88025U1097 - Acciones|10X GENOMICS CLASS A UsD 16 | o019 16 | 020
NO0013331223 - Bonos|GOLAR LNG|3,875[2029-09-19 UsD 173 | 210 0| 000  US90364P1057 - Acciones|UIPATH CLASS A UsD 23 | o028 2| o028
US30303M8WS51 - Obligaciones|FACEBOOK|2,775[2064-08-15 UsD 8s | 103 0| 000  US92763W1036 - Acciones|VIPSHOP HOLDINGS UsD 25 | 031 19| 024




Periodo anterior

Periodo actual

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Descripcién de la inversion y emisor

Valor de Valor de Valor de Valor de
mercado mercado mercado mercado
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 774 9,41 500 6,35 VGG1890L1076 - AccionesMICHAEL KORS HOLDINGS USD 119 1,45 105 1,34
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 805 9,78 532 6,76 US37954A3032 - Acciones| GLOBAL MEDICAL REIT USD 31 0,38 0 0,00
US912797QS94 - Letras ESTADO USA|4,026/2025-12-04 USD 460 5,60 625 7,96 TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 2.285 27,81 1.993 2532
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 460 5,60 625 7,96 TOTAL RENTA VARIABLE 2.285 27,81 1.993 25,32
TOTAL RENTA FIJA 1.265 15,38 1.157 14,72 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.550 43,19 3.150 40,04
DE0007664039 - Acciones| VOLKSWAGEN EUR 37 0,45 36 0,46 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.622 92,70 6.577 83,70
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Economico Paises
[ consumo wo cictico 114 % [ espana 367 %
. INSTITUCIONES PUBLICAS 18,8 % . ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 249 %
. LIQUIDEZ 150 % . GLOBAL 146 %
. OTROS 413 % . LIQUIDEZ 15,0 %
D TECNOLOGICO 13,6 % D OTROS 8,8 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
.
J Tipo de Valor
. CORONA NORUEGA 12 % . ACCIONES 441 %
W vorar usa 332 % Il soros 2.1 %
. EURO 65.6 % . LIQUIDEZ 150 %
Total 100,0 % . OBLIGACIONES 10,7 %
|:|0TROs 8.1 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
nominal

comprometido

Objetivo de la inversién

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

ADVANCED MICRO DEVICES

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR

ARISTA NETWORKS INC

ARISTA NETWORKS INC

ASML HOLDING NV

ASML HOLDING NV

ASML HOLDING NV

BLOCK

CELSIUS HOLDING

CELSIUS HOLDING

CIVITAS RESOURCES

CIVITAS RESOURCES

DELL TECHNOLOGIES C

ENPHASE ENERGY INC

ENPHASE ENERGY INC

FIRST SOLAR

FIRST SOLAR

FORTINET

FRONTLINE

GLOBAL MEDICAL REIT

HIMS HERS HEALTH

INFINEON TECHNOLOGIES

INTEL

INTEL

INTEL

JD.COM INC-ADR

MICRON TECHNOLOGY

MICROSOFT CORP

Emision Opcion]ADVANCED
MICRO DEVICES|100|
Emision Opcion|]ALIBABA
GROUP HOLDING-SP ADR|100]
Emision Opcion|ARISTA
NETWORKS INC[100|
Emision Opcion|ARISTA
NETWORKS INC|100]
Emision Opcion|ASML
HOLDING NV[100]

Emision Opcion|ASML
HOLDING NV[100]

Emision Opcion|ASML
HOLDING NV[100]

Emision Opcion|BLOCK|100|

Emision Opcion|CELSIUS
HOLDING|100]

Emision Opcion|CELSIUS
HOLDING|100]

Emision Opcion|CIVITAS
RESOURCES|100]

Emision Opcion|CIVITAS
RESOURCES|100]

Emision Opcion|DELL
TECHNOLOGIES C|100]
Emision Opcion|ENPHASE
ENERGY INC|100]
Emision Opcion|ENPHASE
ENERGY INC|100]
Emision Opcion|FIRST
SOLAR|100]

Emision Opcion|FIRST
SOLAR|100]

Emision OpcionFORTINET]|100]
Emision
Opcion[FRONTLINE|100|
Emision Opcion| GLOBAL
MEDICAL REIT[100|
Emision Opcion|HIMS HERS
HEALTHI100|

Emision Opcion|INFINEON
TECHNOLOGIES|100|

Emision Opcion|INTEL|100]
Emision Opcion[INTEL|100]

Emision Opcion|INTEL|100]
Emision Opcion|JD.COM INC-
ADRJ100]

Emision Opcion|]MICRON
TECHNOLOGY/100]

Emision Opcion MICROSOFT
CORP|100]

=N

=N

6

&

=N

=N

47

=N

=N

=N

=N

=N

-

-

'S

Inversion

Cobertura

Inversion

Inversion

Inversion

Inversion

Cobertura

Inversion

Inversion

Cobertura

Inversion

Inversion

Inversion

Cobertura

Cobertura

Inversion

Inversion

Inversion

Inversion

Cobertura

Cobertura

Inversion

Inversion

Cobertura

Cobertura

Cobertura

Inversion

Cobertura

MICROSOFT CORP

NIO ADR

NUSCALE POWER

NUSCALE POWER

NVIDIA

ON HOLDING AG-CLASS A

ON SEMICONDUCTOR

RAPID7

REDDIT CL A

REDDIT CL A

SENTINELONE CLASS A

SERVICES PROPERTIES TRUST

SIRIUS XM HOLDINGS INC

SUNRUN INC

SUPER MICRO COMPUTER

TELEPERFORMANCE

TRIPADVISOR

TUI AG

UBER TECHNOLOGIES INC

'UBER TECHNOLOGIES INC

UBER TECHNOLOGIES INC

'UBER TECHNOLOGIES INC

UNITED PARCEL SERVICE-CL B

UPWORK

ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS-A]

Total subyacente renta variable

TOTAL OBLIGACIONES

Emision Opcion|]MICROSOFT
CORP|100]

Emision Opcion|NIO ADR|100]

Emision Opcion[NUSCALE
POWER(100]
Emision Opcion[NUSCALE
POWER(100]

Emision Opcion|NVIDIA|100]

Emision Opcion|ON HOLDING
AG-CLASS A|100]

Emision Opcion|ON
SEMICONDUCTOR|100|

Emision Opcion|RAPID7]100|

Emision Opcion|REDDIT CL
Al100]

Emision Opcion|REDDIT CL
Al100]

Emision Opcion|SENTINELONE
CLASS AJ100]

Emision Opcion|SERVICES
PROPERTIES TRUST]100|
Emision Opcion|SIRIUS XM
HOLDINGS INC|100]

Emision Opcion|SUNRUN
INCJ100]

Emision Opcion|SUPER MICRO
COMPUTER|100|

Emision
OpcionTELEPERFORMANCE]|1
Emision
Opcion/TRIPADVISOR|100|
Emision Opcion/TUI AG|100]

Emision Opcion|[UBER
TECHNOLOGIES INC|100]
Emision Opcion|[UBER
TECHNOLOGIES INC|100]
Emision Opcion|[UBER
TECHNOLOGIES INC|100]
Emision Opcion|[UBER
TECHNOLOGIES INC|100]
Emision Opcion|UNITED
PARCEL SERVICE-CL B|100]

Emision Opcion[UPWORK|100]

Emision Opcion|ZOOM VIDEO
COMMUNICATIONS-A[100]

4 |Inversion

8 |Inversion

13 | Cobertura

13 | Cobertura

=N

Inversion

=N

Inversion

=N

Inversion

Inversion
26 | Cobertura
35 | Cobertura

29 | Cobertura

-

Inversion

=N

Inversion

=N

Inversion

=N

Inversion
48 | Cobertura
34 | Cobertura

12 |Inversion

=N

Inversion

18 | Cobertura

9 | Cobertura

9 | Cobertura

75 | Cobertura

7 |Inversion

3 |Inversion

893

893




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j- Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se ha modificado el lugar de publicacion del valor liquidativo de los fondo dos de inversion del Boletin oficial de 1a Bolsa de Valores
de Barcelona, p or la pagina web de la sociedad gestora. Dicha sustitucion viene motivada p orla discontinuidad del servicio de
publicacion por parte de BME; si bien | a sociedad gestora, desde la constitucion de cada IIC, ha venido publicando simultaneamente
el valor liquidativo de las IIC gestionadas tanto en su pag ina web como en el boletin ofcial de cotizacion, por lo que dicha modificac
i6n no ha afectado el derecho de informacion a los participes de las IIC ge stionadas. La sociedad gestora ha adoptado la opcion de
forma voluntaria de continuar remitiendo a los participes la informaciéon con periodicidad trimestral como se ha venido realizando
hasta la fecha.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

) T

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 7.734.137,30 euros que supone el 94,13% sobre el patrimonio de
la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o0 gastos
satisfechos por la IIC asciende a 603,92 euros, lo que supone un 0,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de 1,3438
millones de euros en concepto de compra, el 16,77% del patrimonio medio, y por importe de 1,3313 millones de euros en concepto
de venta, que supone un 16,61% del patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

En el Tercer Trimestre, el crecimiento mundial ha sido revisado al alza por el FMI, mejorando el crecimiento en 2 pb. y estimando
un crecimiento del 3% para el 2025. Todo esto en un contexto en el que las economias, por el momento, no se resienten de la guerra
arancelaria de la administracion Trump, de los riesgos geopoliticos, que cada vez se agravan mas, y de datos de empleo y PMI flojos
de la economia Americana.

Las principales plazas mundiales, han tenido un gran desempefio a lo largo de trimestre siendo el mercado espaiiol, el que mejor



performance ha tenido, con una subida de nuestro selectivo en un +10,6%, seguido de UK +6,73%; Eurostoxx +4,28%; cac +3%;
Ftsemib +7,37%, quedando descolgado de las subidas el DAX Aleman, que cerro con un -0,12%. Los indices Americanos, tampoco
se quedaron atras, subiendo el Nasdaq un +8,82%, seguido del S&amp;P +7,79% y el Dow Jones +5,22%

Por sectores, en Europa destaco Recursos Basicos, con una subida del 17%, seguido de Bancos, (13,53%), Seguros ( 5,42%) y
Energia (4,52%). Por el lado negativo, destacamos Media con un -9,17%; Sector Quimico (-5,93%) y Real Estate (-5,90%).

Por el lado de los PMI Americanos, los datos de PMI manufacturero, continuan débiles, indicando contraccion, pero compensados
por los PMI Servicios. En Europa, el BCE publico sus proyecciones macro para el 2025, situando la inflacion en el 2,1%. A pesar de
estar Alemania floja, tanto el crecimiento del PIB trimestral como el empleo fue del 0,1%, mejorando la confianza del consumidor en
0,6 ptos. Los mayores paises de Europa, estos son Alemania, Francia e Italia, siguen con crecimientos inferior al 1%, y se espera que
Europa crezca un 1,2% en el 2025, mejorando en un 0,9% el crecimiento esperado a finales del primer semestre.

Francia continuia penalizada por su inestabilidad politica, siendo el indice el que menor revalorizacion lleva de la Eurozona.

En renta fija, la FED recorto los tipos en septiembre de 2025, dejando el rango oficial en el 4%-4,25% con unas notables presiones
de la administracion Trump. La aprobacion de la <one big="" beautiful="" bill=""> en Julio ha puesto una mayor presion a la deuda
publica, y con ello, a las necesidades de bajar al menos los tipos a corto plazo para beneficiarse en la refinanciacion de los 9Bn USD
que vencen anualmente. Por cada 1% de reduccion del tipo de interés en las refinanciaciones tiene un impacto del 0,3% aprox. en el
deéficit publico/PIB. Recordemos que Trump reclama un recorte de 300pb, lo que haria reducir el déficit en un 1%. Por otra parte, de
cara a la reunion de finales de octubre, se descuenta una probabilidad superior al 95% de otro recorte de 25 pb, ademas segun los dots
se prevé al menos una bajada mas antes de que acabe el afio si los datos acompafian.</one>

La curva de tipos americana, continta invertida hasta el 2 afios, sitiandose en niveles de 3,6%. La curva 2Yr-10Yr ha hecho algo de
steepness pasando de 0,51 a 0,55 ptos.

Las rentabilidades caen durante el trimestre tanto en la parte corta de la curva americana como en la parte larga.: el bono a 2 afios se
situa a final de trimestre en el 3,60% y el 10 afios en el 4,15%.

Los tipos en Europa han subido moderadamente este trimestre en todos los plazos. El 2Yr ha pasado del 1,85% al 2,01% y el 10Yr
ha pasado del 2,60 al 2,71.

La curva Espaiiola, en cambio esta mucha mas empinada que la europea. Situandose el 2yr en el 2,09% y el 10yr en el 3,25%.

Las primas de riesgo de los paises periféricos, se han reducido, pasando la prima espaiiola de 64 pb a 54,4 pb. y la italiana baja de 90
pb a 80pb. La prima francesa debido a su situacion politica, ha subido de 70pb a 80 pb.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A cierre del trimestre, el peso en renta variable nacional se redujo ligeramente, pasando del 18,34%, al 16,47% sobre patrimonio,
siendo Mapfre, Faes Farma, y Tubacex los valores que mas pesan con un 5,53%, 3,11% y 2,92% respectivamente. Por el lado de
renta variable extranjera, el incremento del 25,33% al 27,77% siendo los valores que mas pesan: Airbnb (2,51%), ASML Holding
(4,03%), y Microsoft (2,14%). El peso en Renta fija corporativa se sitiia en el 23,79, siendo el bono de ELO SACA 5,875% el que
mas pesa en la cartera con un 2,58% del patrimonio. También mantiene el bono soberano de Austria 0,85% de cupdn por un 0,37%
del patrimonio. Por el lado del mercado monetario, el fondo tiene deuda soberana espaiiola (letras) por un 19,47% vy un treasury
americano vencimiento diciembre 25, con un peso total del 5,66%. Adicionalmente se han realizado distintas operaciones de venta de
puts, sobre valores Americanos y Europeos por un efectivo de valoracion de primas a cierre del semestre entorno al 1,83% del
patrimonio.

¢) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no estd vinculada ni
limitada por ningiin indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del
3,79% durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del 4,55%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 4,28%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 4,02%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 4,62% y el nimero de participes ha registrado una
variacion positiva de 0 participes, lo que supone una variacion del 0%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha sido del
4,28%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,42%.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 4,28%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de FONDOS
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del 2,50%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion de su
vocacion gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

c) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
A lo largo del trimestre se compraron por el lado de RV titulos de Rapid7 Zoom, Jd.com, Kraft, entre otros. Muchas de estas



entradas, provienen por ejecucion de puts

Por el lado de ventas, cabria destacar Elecnor, Rio tinto, Reddit,Hims, Var energy, entre otros.

Adicionalmente, y cumpliendo el folleto de inversion se han realizado operaciones de put write sobre valores, principalmente
Americanos y con vencimiento, Octubre 2025, Junio 2026, Enero 2026.

b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en: opciones sobre
acciones que han proporcionado un resultado global de 111519,8 euros. El nominal comprometido en instrumentos derivados
suponia al final del periodo un 6,23%.

La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 0,3151%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 6,26%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad
del 3,05%.

La duracion de la cartera de renta fija a final del trimestre era de 19,1 meses. El calculo de la duracion para las emisiones flotantes se
ha efectuado asimilando la fecha de vencimiento a la proxima fecha de renovacion de intereses.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 1,65 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC

Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La cartera actual, tendrd que estar acorde a las circunstancias de mercado y adaptarse a las grandes incertidumbres que tendremos
que afrontar durante todo el 2025 tales como inflacion; guerra Rusia-Ucrania; guerra arancelaria y posible recesion mundial.

El comportamiento actual , teniendo en cuenta estas circunstancias, esta siendo muy positivo, cogiendo toda la traccidon que esta
experimentando el mercado.



10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



